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BNbank slar ut gradige fond 
Lønner det seg å putte 
sparepengene i penge­
markedsfond fremfor 
bank? Nei, ikke nå len­
ger, viser beregninger 
Aftenposten har fore­
tatt. 

TOASTEN ØSTENSEN 

I løpet av de siste 21 måne­
der har en høyrentekonto i 
Bolig- og Næringsbanken 
(BNbank) gitt innskyterne 
høyere avkastning på spare­
pengene enn noen av de 
største pengemarkedsfon­
dene har maktet. 

I perioden hele 1994 og 
hittil i 1995 kan den aktuelle 
høyrentekontoen skilte med 
en effektiv rente på 5,38 pro­
sent - markant bedre enn de 

største relevante pengemar­
kedsfondene som opererer i 
det såkalte «massemarke­
det». Hverken UNI Store­
brand Høyrente, K-Penge­
markedsfond, Avanse Rente 
eller DnB Rentefond kan 
skilte med tilsvarende av­
kastning til kundene. 

Forklaringen på at enkel­
te bankinnskudd nå gir bed­
re rente enn pengemarkeds­
fond er etter alt og dømme 
todelt: 
• For det første er de korte 
rentene (pengemarkedsren­
tene) nede på et historisk 
sett meget lavt nivå - rundt 
5,30 prosent. 
• For det andre har forval­
terne av pengemarkedsfon­
dene i stor grad beholdt sine 
høye årlige forvaltningsho­
norarer - på mellom 0,9 og 
en prosent. 

Med lavere renter, men 
uendrede gebyrsatser, blir 
gebyrene naturligvis "dyre-

i prosent 

1994 
UNIHøyrente 5,12 
K-Pengemarked 5,02 
Avanse Rente 4,94 
DnB Rentefond 5,05 
BNbank høyrente* 5,40 
"Aftenpostens beregninger 

Hele 
1995 
3,96 
3,90 
3,83 
3,60 
3,90 

Hittil i 
perioden" 
5,25 
5,16 
5,07 
5,00 
5,38 

Kilde: Oslo Børs Informasjon 

re» og mye mer utslagSgi­
vende på den effektive ren­
te. 

Med utgangspunkt i 
nevnte tallstørrelser, vil et 
(pengemarkeds-) sertifikat 
med årlig rente lik 5,3 pro­
sent således gi kunden i 
pengemarkedsfondet en av­
kastning på mellom 4,3 og 
4,4 prosent. Fondsforvalt­
ningsselskapene beholder 

med andre ord selv nesten 
20 prosent av avkastningen! 

Fleksibilitet 
Banken kan på sin side 

velge mellom å tilby sparer­
ne verdipapirer via penge­
markedsfondene eller direk­
te innskudd. Med dagens ni­
vå på forvaltningshonorare­
ne er det neppe overrasken-

de at innskudd er mer lønn­
somt både for banken og 
sparerne. 

At BNbanks høyrente­
konto er valgt som sammen­
ligningsgrunnlag for de 
største pengemarkedsfon­
dene er ikke tilfeldig. Ifølge 
Aftenpostens egen «rente­
telefon» har banken i lengre 
tid hevdet seg blant dem 
med gunstigst innskudds­
vilkår for publikum. 

Beskrivende for situasjo­
nen er det også at BNbanks 
eget pengemarkedsfond, 
som er underlagt BN-For­
valtning, tilbyr lavere av­
kastning enn du får "på bok» 
samme sted. 

Men også flere andre ban­
kers innskuddsvilkår bidrar 
til at det nå slås sprekker i 
flere "garnie» sannheter om 
sparing. Høyrentekontoene 
i bank har lenge vært for­
bundet med irriterende be­
grensninger i antall uttak el-

ler overføringer, uten å risi­
kere kostbare straffegeby­
rer. 

På grunn av hard konkur­
ranse er slike ordninger i 
ferd med å bli avlegs, og til­
hører i dag heller unntakene 
enn regelen. Det blir dess­
uten mer og mer vanlig at 
man kan knytte minibank­
kort, kredittkort og brevgiro 
opp mot høyrentekonto. 

Vi vil bedras 
Sterkt fallende renter de 

siste årene, sammen med 
aggressiv markedsføring fra 
forvalternes side, gjorde 
pengemarkedsfond til et at­
traktivt alternativ til tradi­
sjonell banksparing - også 
for småsparere. 

Nå spørs det om ikke ti­
den er moden for å vurdere 
bankbok igjen. Så lenge de 
pengemarkedsfondene som 
retter seg mot det «vanlige» 
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GIR AVKASTNING: BN bank­
sjef Frode Hassel. 

publikum - småsparerne 
- ikke kan konkurrere på av­
kastning, da er i grunnen ar­
gumentet for denne spare-

l
formen borte. Særlig fordi 
risikoen med å spare i pen­
gemarkedsfond pr. defini­
sjon er høyere enn å spare i 
bank. 
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