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Man kan innvende, at H.s xalkulas jon m.h.t. aks jenes ve’
1 1926 ikke har holdt stikk, 1det aks jene senere har stavt 1

kurs av omkring 2.500.-
Ft slik ressonnement er selvefolgelig uten betydning for denn

~sak. Her pjelder det 3 fasteld, hvad den reelle verdl matte anset

til dengan, salget mot H.s vilje fandt sted.
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at Denofa-aks jenes verdi ikke senere €r rommet op i den verdi,
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firmaets gode Skonomiske stilling 0§ gunstige driftsresultater
£11 1925/26 gav hip om :

Da H blev tvunget til & swlge sine aks jer opgav han samtidig
«in innflytelse pé Denofas videre ledelse OF utvikling. H. grundi.
forberedte plan var & opta margavinnroduksjon 1 etor atil 1 direk’
tilslutning til Denofas herdning -5 faprik i Fredrikstad. Reallsasjo.
av denne plan vilde ha vetydd en gjennemfor ras jonalisering av der
norske margarinindustri (Fra Denofas desodoriseringsanlegg skulde
det varme fett bli fort gjennemrbrledninger direkte over til mang
rinfabriken, hvor fornyet opvarmning av paatoffene vilde undgés ©-
alle omkostninger t11 embalilasje (fat, drung) 0F transportutgifte
innspares) .

Allerede 1 &rene 1018 - 1920 hadde H. latt igangsette eéen min
'margarinfabrik i forbinnelse med Denofaanleggene, hvor sserlig nor’
marine oljer penyttedes som rémateriale. Realisasjonen av H.s plea
i stor stil m@ﬁM@mmmmmmmmmmmmmmémmmmgmmmmmmmmmi@hmMmm motte imidl
$t1d megen motetbad, tildels fra de med utenlansk kapital arbeidend
merxke margarifabriker, son med nebb og kK1lor mosatte sig & benytt
norske marine oljer som raprodukt 1 sin fabrikas jon, og fra de mZ.
norske fabriker i det hele tatt, som likefrem truet med 4 avbryte
enhver forbindelse med Denofa, dersom dette firma fortsatte med €
ler utvidet sin margarinproduksjon. Da s& H. senere D.g.8. syg-
dom foreldbig trakk s1g tilvake fra ledelsen og endelig 1 1926 bl
4 nan sambidig opga

\ tvunget til & s®lge sin aksjemajoritet (nvorme
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"/ enhver innflydelse pa Denofas videre utvikling), blev hans stor-

stilte planer, pd hvis realisasjon han tiltross for all motstan
hadde satt inn hele 8in energi, fullstendig kullkastet.
Bortsett fra at den av H. planlagte konsentrasjon av den nor
" ske margarinindustri 1 direkte tilslutniﬁg til landets dengang en
te herdningsfabrik vilde ha hat en stor nas jonaldkonomiask betydni
og en betraktelig reduksjon av margarinprisen tilfolge, sd vilde
den samtidig ha vert av grunnleggende betydning for Denodas Skonc
miske posisjon. Den 1 1932 foretatte nedskrivning av Denofa-sks]
nes pilydende frea 2500 til 1250 kroner vilde ikke bare ha kunnet
veere undgitt, men aksjene vilde utvilsbmt ha vsrt sikrét en kurs
svarende til den verdi av ca 5000 kr, som H (og Graham) hadde reg

net med 1 1925/26.
j; " Overdrsgelzen av. H.s aksjemajoritet til Lilleborg blev for I

Amder det engelske verdensfirms Lgver Brothers. Dette firmas inte

. esse for Denofa gikk ut pd 4 benytte Denofa som leveranddr av hevr
det fett som rédprodukt for trustens verdensomfattende sdpefarbike
En nas jonal utnyttelse av Denofas produksjon og en rasjonaliserin
v den _norske margarinindustri stod ¢ dlrekte strid med trustens
Anteresser. Men dermed var ogsd H.s planer for Denofas fremtid er
/deldg skrinlagt og det av ham anskaffede margarinmaskineri blev s
;1 aviden nye teknsike leder, adm.direktdr Holmboe, utrangert.

gf No-Fa innledning til en stadig st@rre avhengighet og underordning
f
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;W Det er neppe nogen tvil om, at Denofas underordning under de

}7\engelsk verdensfirma har vert en hemsko pd Denofas okonomiske fre
Y gang og utvikling.

P Arsaken t1l @t Denofa-aks jenesikkk reelle verdi ikke har kunnr
.holdes pd hoide med det nivd, de 1 1925426 1 virekligheten stod t©
md derfor sette 1 direkte forbindelse med den omstendighet, at KX
H. blev tvunget til & sm»lge 8in skajemajoritet og dermed opgl sin
initlativrike innflytelse pé Denofas utvikling for helt & overlat
ledelsen til Lever Brothers resp. deres hdndgangne mann 1 Denofea,
adm.direktbr Holmboe.

Nér H. derfor nu vil gjore keav pd 4 f4 erstattet det tap h-
har 1itt som fa f8lge av den fremtvungne aksje-pverdragelse, sd ¢
det klart, at han helt og holdent mé& basere sitt krav pd den reel
verdl axajxmmexhmide aks jene hadde 1 1925/26 - og 1kke pd den rec
serte verdl de senere har fatt SOM FOLGE AV DETTE AKTIESALG og ds

1
'\&3 dermed 1 forbindelse stdende omstendigheter.
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I Epstatningen méd da amxmkks fastsettes t11 differensen melle
i, Bsksjenes reelle verdi 1 1925/26 (ca. 5000 kr.) og den pris som bl
" . betalt H (Rr. 2.500.4) eller for 1158 aksjer tils. Kr. 2.895.000.

YY{\ Subsidimrt vil det kunne gjdres gt

vt gjeldende, 'dt"da salget 1 s

;7tid skjedde t1l PARI KURS (som dengang var 2.505), s4d md H? vere
réttigot til & f4 sine imidlertid nedskeevne aksjer tilbake t*~
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kurs (som 1dag er 1.250), s& meget mer som grunnen til at aks jene8
pldlydende er nedskrevet md tilskrives forhold, som er en fdlge av
det 1 sin tid fremtvungne aksjesalg. I dette tilfelle vil Lillebor
ha & tilbakelevere H 1158 sksjer, som 1 sin tid blev betalt med Kro

ner 2.895.000 mot & f4 refundert Kr. 1.447.500.-
—-o——

T1l belysning av hvad der ovenfor er sagt om Denofa-aksjenes

reelle verdi FOR og EFTER askjesalget skal vi anfdre endel tallop-
som viser
gaver fra Arsregnskapene, RyxmreayxfrEemgirxxk forretningen av den 1

Denofa nedlagte (virkelig innbetalte) kapital) fér og efter aksje-
salget.

Da en aksjes verdl 1 det lange 10p hestemmes av den nedlagte
kapitals renteavkastning, vil disse ndkterne tall godtgjore, at De-
nofa-aksjene inntil 1925/26 hadde en mer enn DOBBELT sd hoi verdl
som Rixxdmwns efter denne tid.

—

Den innbetalte kapltal var 1 1913 .i..cecevsve. 3 millioner kroner
I 1914 blev dem ved nytegning forhtiet til ... 4 millioner kroner
I 1929 ytterligere ved nytegnling forhdlet til 7 millioner kroner.

XXXBXX Aktieutbyttet var
1 1913 e & 5 0 v o 9 0 a « & 2N N NN TN RN N JNE TN BN Y BN AT IEE I I Y N B BN B N D BN B I R B Y O N 5%

1 avene 1914 - 1924 i Kr. %.950.000.- eller pr.ar .......... 11 1/
1 &rene 1925 - 1941 , Kr. %4.337.500.- eller pr.ar ..mindre enn 4/7

Man vil herav se, at den innbetalte aktiekapitals avkastning
1 tiden for 1925/26 var mex

L_W__._/
“to pg en halv gang 34 stort som efter denne tid, og det tiltross
- f r de store ekstraordinsmsre millon-tap, som Denofa mdtte avskrive i

denne fdrste perlode.
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Vorachlag zur Berelnigung des Rechtasstreltes
zwischen Herrn generalkonaul Dr. ing. h.c.
Hildisch und A/S. Lillebcrg Fabrikeyr betraflfs
geiner Aktien in De-No-Fa A/S.

Generalkonsul Hildisch verzlchtet auf die Riickgebe seitens
A/8. Lilleborg Fabriker von seinen Aktlen in De-No-Fa , die

1illeborg seiner Zelt Ubernommen hat.

Als Zshlung fir die endgiltige Uebernshme der oben,Punkt 1,

e%ﬁahnten Aktlen des Herrn Hildlsech in De-No-Fa. erlegt

Lilleborg an den Herrn Generalkonsul Hildisch:

a) 1,5 Millionen Kronen.

b») 1 Millione Kronen als steuerfreié gtiftung des Herrn
Hildlach fir norweglsche Frontksmpfer.

¢) RM. 250:000.- an die Geburtzstedt des Vaters des Herrn
generslkonsul Hildisch, Neustadt an der nder, als General-

konsul Hildisch! Stiftung.





